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ABD Merkez Bankasinin bu yil faiz indirimine gidecegine yonelik iyimserlik surerken, ABD

piyasalar gluinu karisik seyirle tamamladi

Diin piyasalarda neler oldu?

ABD Merkez Bankasinin bu yil faiz indirimine gidecegine
yonelik iyimserlik strerken, hisse piyasalari giinu karigik seyirle
tamamladi. Gegen hafta ABD'de enflasyonun beklentilerin
altinda kalmasinin ardindan Fed'in Eylil'de faiz indirimine
gidecegine iliskin fiyatlamalar gii¢ kazanmis durumda. Bu hafta
Persembe glin agiklanacak ABD ekonomik 6ncii gostergeleri
verisi ekonomide yasanan sogumanin derecesi hakkinda bilgi
verebilir. Carsamba ginu aciklanmasi beklenen ¢ip sirketi
NVDIA bilangosu ise diger 6nemli baslik olarak karsimiza
cikiyor.

Diger taraftan Fed yetkililerinin agiklamalarini takip ediyoruz.
San Francisco Fed Baskani Mary Daly, "enflasyonun henuz
surdirulebilir bir sekilde %2'ye indiginden emin olmadigi” igin
ABD merkez bankasinin faiz oranlarini ayarlamasi i¢in heniiz
aciliyet gormedigini belirtti. Cleveland Fed Baskani Loretta
Mester ise para politikasinin kisitlayici  olduguna ve
enflasyonun Fed'in %2'lik hedefine dogru disecegine, ancak
bunun hizlh olmayacagina inandigini sdyledi. Mester, daha
once ABD merkez bankasinin bu yil ¢ kez faiz indirimine
gidecegini distndligunl belirtmis, ancak; ekonomide gordigu
gelismelere  bakarak bunun hala uygun oldugunu
distinmedigini ifade etmisti. Atlanta Fed Raphael Bostic de bu
yilki verilerin enflasyonun daha yavas diisecegini gosterdigini
belirterek, bu yil ve gelecek yilda enflasyonun dismeye devam
etmesini beklediklerini sdyledi. Bankanin halen gidecek yolu
oldugunu ifade eden Bostic, Fed'in ekonominin gidisatina iliskin
her tirli olasihda agik oldugunu bildirdi. Fed'in Denetimden
Sorumlu Bagkan Yardimcisi Michael Barr, ilk ¢eyrekte
enflasyonun hayal kirikligr yarattigini ve para politikasini
gevsetmek icin gereken glveni saglamadigini vurguladi.
Bankanin cgalismalarina devam edecek zamana sahip
olabilmesi igin siki politikaya izin vermesi gerekecegini ifade
eden Barr, Fed'in istikrarli kalmak ve ekonomiyi izlemek igin iyi
bir konumda oldugunu kaydetti. Fed Baskan Yardimcisi Philip
Jefferson, enflasyonla micadele silrecinde son dénemde
yasanan yavaslamanin kalici olup olmayacagini sdylemek igin
henliz erken oldugunu dile getirdi. Jefferson, politika faizinin
zaman iginde uygun durusuna iligkin degerlendirmelerde
bulunurken, gelen verileri, gelisen goériinimu ve risk dengesini
dikkate alacagini kaydetti.

ABD piyasalari giunli karigik seyirle tamamladi. S&P 500
endeksi %0,09 artisla 5.308,13, Nasdaq endeksi %0,65 artigla
16.794,87 seviyesinden kapanirken, Dow Jones endeksi ise
%0,49 kayipla 39.806,77 seviyesinde guni tamamladi.

Avrupa piyasalari da yatay pozitif seyirle glini tamamladi. Euro
Stoxx 50 endeksi %0,19 kazangla 5.073,85, DAX endeksi
%0,33 artigla 18.767,06, FTSE 100 endeksi %0,05 artigla
8.424,20 ve CAC 40 endeksi %0,35 artisla 8.195,97
seviyelerinden giini tamamladi.
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Ekonomik veri takviminin zayif oldugu giin hem ABD hem de
Avrupa tahvil piyasalari olduk¢a sakindi. ABD 10 yilhk tahvil
getirisi 2 baz puanlik artisla %4,44 seviyesine yukselirken, 2 yil
tahvil getirisi de yatay hareketle %4,84 seviyelerinden islem
gordu. VIX endeksi ise 12,15 seviyesine hafif ylkseldi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda, yedi gin suren ylkselis
donglstnin ardindan saticili seyrin 6n plana c¢iktigini takip
ediyoruz. Ozellikle Cin endekslerinde yasanan realizasyonlara
ek olarak Hang Seng endeksi Li Auto hissesinde zayif gelen ilk
ceyrek finansallari sonrasi tetiklenen satislar piyasalardaki
goriniime yon veriyor. Japonya'da ise hisse senedi endeksleri
sigorta sirketlerinin gligli gelen finansallarinin etkisiyle pozitif
ayrigiyor. Bu arada altin ve bakir fiyatlarinin tim zamanlarin
zirvesine yukselmesiyle Bloomberg Commodity endeksinin
107,24 ile Ocak 2023'ten bu yana zirve seviyesine yukseldigini
gbzlemliyoruz.

Hang Seng endeksi %1,85, Shanghai %0,41, Nifty 50 endeksi
%0,17, Endonezya %0,64, Kospi endeksi %0,65 saticili seyir
izliyor.

ABD vadelilerinde ise yatay karisik bir seyir izleniyor.

Bugiun ABD’de Mayis ayina yonelik Philadelphia Fed imalat
disi aktivite endeksi verisi takibimizde olacak. Hatirlanacagi
tzere veri Nisan’da -12,4 olarak gerceklesmisti. Euro
Bdlgesi'nde ise Mart ayina yonelik cari hesap verisi takip
edilecek. Hatirlanacagi tGzere veri Subat'ta 29,5 milyar euro
olarak gerceklesmisti.

Gelecek giindemde neler var?

Carsamba guni ABD’de Nisan ayina ydnelik mevcut konut
satislari ve Mayis ayina yonelik FOMC toplanti tutanaklari takip
edilecek. Mart'ta aylik bazda %4,3 azalis olarak gerceklesen
mevcut konut satiglari verisinin Nisan’da aylik bazda %0,6 artis
kaydetmesi bekleniyor. Persembe gini ABD’de Chicago Fed
ulusal aktivite endeksi, haftalik issizlik maasi bagvurulari, yeni
konut satiglari, Kansas City Fed imalat aktivite endeksi, S&P
Global hizmet ve imalat PMI verileri takip edilecek. Mart’ta 0,15
olarak gerceklesen Chicago Fed ulusal aktivite endeksi
verisinin Nisan’da 0,13 olarak gerceklesmesi bekleniyor. 11
Mayis haftasinda 222k olarak gerceklesen haftalik issizlik
maas! basvurulari verisinin 18 Mayis haftasinda 220k olarak
gerceklesmesi bekleniyor. Nisan’da 50 olarak gergeklesen S&P
Global imalat PMI o6ncu verisinin Mayis'ta 49 olarak
gerceklesmesi bekleniyor. Nisan’da 51,3 olarak gerceklesen
S&P Global hizmet PMI 6éncu verisinin Mayis'ta 51,4 olarak
gerceklesmesi bekleniyor. Mart'ta aylik bazda %8,8 artis olarak
gerceklesen yeni konut satislari verisinin Nisan’da %2,1
azalmasi bekleniyor. Nisan’da -8 olarak gercelesen Kansas
City Fed imalat aktivite endeksi verisinin Mayis’'ta -7 olarak
gerceklesmesi bekleniyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.
Dow Jones 39,806.8 W -049% W -049%
Nasdaq 16,7949 & 065% & 0.65%
S&P 500 Vadeli* 53335 & 003% & 012%

Aylik deg. Yillik deg
A 231% A 562%
A 299% A 11.88%
A 139% A 10.65%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.
Dax 18,7690 & 035% A&  0.35%
FTSE 100 84242 A& 005% A& 0.05%
MSCI Europe 21719 &  0.09% A& 0.09%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Aylik deg. Yillik deg
A 383% A 1204%
A 617% A  893%
A 363% A 750%

Aylik deg. Yillik deg
& 374% & 631%
& 062% & 251%
& 1458% & 13.10%
v -037% W -0.62%
A 212% A 1844%
A 601% A& 10.20%

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.
Shanghai Bilesik* 31626 W -027% & 054%
Kospi 27219 W -074% W -0.10%
Hong Kong* 192811 W -181% W -1.3%
IDX Composite - Endonezya 72279 W -053% & 2.03%
TAIEX - Tayvan 21,2368 W -016% ¥ -0.10%
MSCI GOU Asya 597.9 & 022% & 022%
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.
BIST 100 - Tiirkiye 10,7396 & 090% A& 0.90%
MOEX - Rusya 34681 W -097% W -097%
WIG - Polonya 89,4140 & 0.77% & 1.84%
Prag SE - Prag 15676 A& 040% A 0.40%
S&P/BMV IPC - Meksika 573933 W -033% ¥ -0.33%
Merval - Arjantin 15355115 & 421% A& 421%
Tel Aviv 35 - israil 1955 W -116% W -116%
Tedavul All - Suudi Arabistan 121984 W 0.00% & 0.64%
FTSE/JSE All - Endonezya 80,073.0 & 068% A 0.68%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 40672 W -003% W -0.03%

Aylik deg. Yillik deg
A 943% A 4377%
A 158% A 11.91%
A 682% A 1396%
A 202% A 11.18%
v 031% W -012%
A 2253% A 6516%
v 102% A 571%
v -399% A 223%
A 608% A 469%
¥ 423% A 0.44%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gore degisimi ifade eder.

halkyatirim

in halkyatirim

f HalkYatirimMenkulDegerler

X halkyatirim




Yurt Ici Piyasalar

}@{
=

IHALKYATIRIM

Asya piyasalarinda gorilen negatif seyrin etkisiyle endeksin giine saticili baglangi¢
yapabilecegini diisiiniilyoruz

Diin piyasalarda neler oldu?

Dun %0,16 yukselisle 10.660,80 puandan baslayan BIST 100
endeksi sabah saatlerinde 10.664 seviyesine kadar geriledikten
sonra 10.756 seviyesine kadar yukseldi. Gin iginde 10.778-10.681
bandinda dalgalanan endeks gund %0,90 degder kazanciyla
10.739,57 seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi %2,29,
sanayi endeksi de %0,88 yukseldi. Gunlik islem hacmi ise 122,68
mir TL seviyesinde gerceklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Asya piyasalarinda goérilen negatif seyrin etkisiyle endeksin giine
saticili baglangi¢ yapabilecegini distnlyoruz.

Bugun yurt icinde makro veri gindemi sakin seyredecek.
Gelecek giindemde neler var?

Persembe gunl yurt icinde Mayis ayina yonelik TCMB faiz karari
ve tuketici glveni verisi takip edilecek. Hatirlanacagi tizere TCMB
Nisan’da politika faizini %50 seviyesinde sabit birakmisti. Foreks
tarafindan diizenlenen ankette katilimcilarin Mayis ayi toplantisina
iliskin beklentileri ylizde 50 seviyesinde sabit birakilacagi yoninde
olustu. Ankete katilan 18 ekonomistin tamami faizin sabit
birakilacagi beklentisinde bulundu. Diger yandan tiketici glveni
verisi Nisan’da 80,5 olarak gerceklesmisti. Cuma gunu ise Nisan
ayina yonelik yabanci turist girisi verileri takip edilecek.
Hatirlanacagi Gizere veri Mart'ta %15,7 olarak gergeklesmisti.
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BIST Verileri

BIST Banka BIST Sinai

Endeksler

Kapanig

Giinliik Deg.

Haftalik Deg.

Yillik Deg.

Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg.

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort.

BIST 100

10,739.6

& 0.90%

& 6.80%

& 43.77%

122.7

v -7.58%

106.9

& 1477%

14,706.3

& 2.29%

& 12.88%

4. 68.70%

243

W¥-10.20%

18.7

4. 29.89%

15,1717
& 0.88%
& 4.60%
A 31.56%

69.0
& 191%
59.6

& 15.86%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi
$ITL 32.2025
€/$ 1.0861
Altin 2,424.1

Tiirkiye Agilist Oncesi

32.2125
1.0858

2,416.1

o

v

v

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapamis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 20/05/24 Giinliik deg. Haftalik deg.
Tiirkiye 2 Yillik 1358 @ 150% @ 150%
Tiirkiye 5 Yillik 2603 @ -112% @ -112%
Tiirkiye 10 Yillik 3494 @ 086% @ 0.86%

halkyatirim

Aylik deg.

@ -189%
@ -135%

@ -388%

X halkyatirim

Degigim

0.03%

-0.03%

-0.33%

Yilik deg

@ -80.4%
® -61.0%

@ -466%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Veri akiginin zayif oldugu haftanin ilk islem glninde kuresel . ___
tahvil piyasalarinda sinirli saticili seyir izlendi. Gin icinde ABD MAdLyE T

Net Dedisim
10 yillik tahvil faizi 2 bp artisla %4,44, Almanya 10 yillik tahvil

Son

faizi 2 bp artisla %2,53 seviyesinden islem gorda. Uleler Gt gy) CUmik Haftak Yo
Turkiye 1.52 0.01 0.01 0.44
lirkive’ni inei i imi i ABD 44 0.02 0.02 0.56
Tur_k_|ye_n|n Dolar_c_|n3| _CD"S .rlsk_pr|m| ve Eurob_onq faiz ingiiiere 46 002 o000 053
getirileri yatay seyir izledi. Turkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS Almanya 253 002 002 052
i imi ’ i Ari i F 3.00 0.01 0.02 0.47
risk primi 265 bp_dan !g_le_m gorurken_, M_ayls 2034 V?:de!.l 10 is’;;m T 00t 000 01
yillik Eurobond faiz getirisi %7,52 seviyesinden islem gordu. italya 382 001 002 008
Doéviz tarafinda major para birimleri ABD Dolar’i karsisinda
karigik seyir izledi. Euro / Dolar paritesi 1,0864 seviyesine )
gerilerken, Dolar Endeksi 104,510 seviyesine yikseldi.
Dengeli seyrini sirdiiren Dolar / TL kuru ise 32,20 Son Fivat Gl i Vi
seviyesinden islem gordu. Tiirk Lirasi 3220 002 012 935
G. Afrika Randi 18.25 0.48 0.48 -0
. . . L . Rus Rublesi 90.56 0.43 0.48 1.47
Yurt ici tarafta TL tahvil piyasasinda alicili seyir izlendi. 2 yillik Meksika Pesosu 165 016 046 235
A i H H i7i 0, Kore Wonu 1,360 0.39 0.44 5.00
gg_)sterge tahvil t_)|le§!k f_a|2| 5_9_bp azahsla %41,91 , 10 yillik Hindisan Rupee  £930 000 000 005
gosterge  tahvil bilesik faizi ise 1 bp azalisla %27,61 EndonezyaRupiah 15989 017 020  3.87
seviyesinden gund tamamladi. BIST Kesin Alim Satim g‘ﬂcélfF:‘";‘, 33‘:;7 g-':; g-;‘g iﬁi
Pazari’'nda islem hacmi 8,1 milyar TL’ye ytkseldi. reraRedt i '
Hazine din Mayis 2028 vadeli TLR.EF.’e E_ndeksli ta_hvilin ik
ihracindan %60,55 ortalama vyillik bilesik faizle 40 milyar 910 (%)
milyon TL borglandi. Bugliin ise Kasim 2028 vadeli Sabit Politika F aizi (Haftalk Borg verme) 50.00
e . . . . o Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 47 1 53
Kuponlu tahvilin yeniden ihraci ve Nisan 2031 vadeli Degisken TCMB Ajir. Ort. Fon. 50.00
Faizli tahvilin yeniden ihracini gergeklestirecek. TLREF 4813
TCMB Toplant T arihi 23 Mayis 2024
TCMB tarafindan yaylmlana_n ha_fta“k menkul k'ymet verilerine Ozel Sektor Borglanma Araclan Yatinimer Grubu Dagiimi {milyon TL)
gore OSBA stoku 10 Mayis ile biten haftada bir dnceki haftaya 1005202 3.05.2004] Fark 30.12.202)
gore 5,3 milyar TL artarak 337,1 milyar TL'ye yukseldi. ligili TOPLAM 337,109 3P| 5386 216,112
haftada OSBA stokunu en ¢ok artiran grup 2,2 milyon TL ile ;at':"?m'a“ 1;33;; 1%3; - 1:'435 gﬂ;ﬁ
. . ankalar ] 3 g
hane halki olurken, en ¢ok azaltan grup 625 milyon TL ile Emekl ik Fonan S 5 618 ' 2605
yatirim fonlari oldu. Genel Yonatim 23,416 3,294 1 18,446
Hanehalki 31,135 28,925 2,210 16,955
TL likidite tarafinda TCMB 1 milyar TL’lik haftalik repo Sigﬁmirket'e" 14,385 14,078 287 14,003
doéntsiini 1 milyar TL olarak yenilerken, API ile haftalik repo ;;TA“:;%T;:::::;':::: lii;; mas 3 o
fonlama tutart 5 milyar TL ile degisiklik saglamadi. BIST Diger Finansal Araclar 2587 2,433 o 1620
kotasyon repo kanalindan fonlama yapilmazken, haftalik urt Disi Yerlesikler 7,386 6,819 567 1,187
kotasyon swap islemlerinden 5,9 milyar TL ilave fonlama Finansal Yardimeilar 1708 956 752 1,008
sagladL Merkez Bankasi - - - 660
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Yurt ici Haberler

Hazine ve Maliye Bakani Sayin Mehmet Simsek din
katildig1 yayinda, kira artislarina devam eden yizde 25 siniri
ile ilgili olarak, devam etmesi i¢in bir sebep gérmedigini ve

etmemesi gerektigini  distindigini ifade etti. Swap
islemlerine uygulanan kisitlamanin gevsetilip
gevsetilmeyecegiyle ilgili olarak Simsek, ©6nimuzdeki

dénemde bu hususu degerlendireceklerinide belirtti. ik
asamada tek yonli olmak Uzere ve wuzun vadeyi
onceliklendirerek buyik ihtimalle bir adim atacaklarini belirtti.

Resmi Gazete'de yayimlanan Gelir idaresi Baskanligi
tebligine gore; 6183 sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usull
Hakkinda Kanun kapsaminda, vyilllk %36 olarak
uygulanmakta olan tecil faizi orani bu Tebligin yayimi
tarihinden itibaren yillik %48 olarak belirlendi. Ayrica, 3095
Sayili Kanuni Faiz ve Temerriit Faizine iliskin Kanunun 1'inci
maddesinde diizenlenen kanuni faiz oraninin, 1 Haziran 2024
tarihinden gecerli olmak tzere yilhik %24 olarak uygulanmasi
hakkindaki Cumhurbagkani Karari Resmi Gazete'de
yayimlandi.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) swap
haric net rezervi gecen hafta 9,5 milyar dolar iyilesme
kaydetti. Bankanin verilerinden Bloomberg HT'nin yaptigi
hesaplamalara gbre, swap hari¢ net rezervi gegen hafta 9,5
milyar dolar iyilesti. Son veriyle birlikte TCMB'nin swap harig
net rezervi eksi 14,1 milyar dolara yikseldi. Segimden 6nce
swap hari¢ net rezerv eksi 65,5 milyar dolar ile rekor dusuk
seviyeyi gormisti. Secimden sonra ise yapilan Doviz
alimlariyla swap hari¢ net rezervde 51 milyar dolara varan
artis gerceklesti.

HSBC Turkiye'ye iligkin olarak kaleme aldigi raporunda,
Tarkiye'ye iliskin yatirirmci duyarliiginda 6nemli iyilesme
oldugunu, riskler surse de yatirimcilarin yapici gérinimde
oldugunu ve son politika dizenlemelerinin meyve vermesini
bekledigini belirtti. HSBC, enflasyonun Mayis ayinda yizde
75 ile zirve yapacagini belirtirken 2024 sonu enflasyon
tahminlerinin yltzde 48 oldugu goérisind yineledi. Cari agigin
bu yil 30 milyar dolar civarinda olabilecegi belirtilirken TL'deki
stabilizasyon ve merkez bankasi rezervlerindeki iyilesmenin
dis dinamikler konusunda yatirimcilari rahatlattigi ifade edildi.
TCMB'nin Mart ayindaki 500 baz puanlik faiz artisinin blyuk
oranda TL'deki zayifliktan kaynaklandigi belirtilen raporda
"Enflasyonist baskilarin ylksek kaldigi ancak TL'nin dengeli
seyrettigi bir ortamda TCMB'nin beklemede kalacagini
distnuyoruz." ifadesine yer verildi.

Merkezi yonetim borg stokunda iliml bir dusus izlendi.
Hazine ve Maliye Bakanhgi'nin 30 Nisan itibariyla acikladigi
merkezi yoénetim brit bor¢ stoku verilerine goére, merkezi
yoénetim brit bor¢ stoku, nisan sonu itibariyla 7 trilyon 492,6
milyar lira oldu. Bor¢ stokunun 2 trilyon 808,5 milyar lira
tutarindaki kismi Tdrk lirasi, 4 trilyon 684,1 milyar lira
tutarindaki bolimu ise Doviz cinsi borglardan olustu. Gegen
ay merkezi yonetim bor¢ stoku 7 trilyon 499,8 milyar lira
olarak kaydedilmisti.

Hazine ve Maliye Bakanhgi, 30 Nisan itibariyla Hazine
alacaklarina iliskin verileri acikladi. Buna gbére, Hazine
alacaklari, Nisan sonu itibariyla 28,4 milyar lira oldu. Alacak
stoku igindeki en ylksek payr 10,7 milyar lirayla mabhalli
idareler olusturdu. S6z konusu tarihe kadar Hazine
alacaklarindan 1,6 milyar lira tahsil edildi.

Yurt Disi1 Haberler

ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskan Yardimcisi Philip
Jefferson, enflasyonun ‘“istedigi kadar hizh" dismedigini
soyledi. Jefferson, fiyat artislarinin hizinin 2022 ortasindaki
zirvesinden bu yana "6énemli 6lglide yavasladigini" sdylerken,
Federal Acglk Piyasa Komitesi'nin oranlari sabit tutma
yoniindeki son kararini destekledigini de soézlerine ekledi.
Jefferson, New York'ta yaptigi konusmasinda, “isgiici
piyasasinin daha iyi bir dengeye geldigini ve enflasyonun
istedigim kadar hizli olmasa da distugini gérmeye devam
ettigimiz icin politika faizimizin kisitlayici bolgede olduguna
inaniyorum" dedi.

Atlanta Federal Reserve konferansinda yaptigi konusmada,
bu yilin ilk ceyregindeki enflasyon okumalarinin "hayal
kirikhigr" yarattigini  sdyleyen Barr, bu sonuglarin para
politikasinin gevsetilmesi agisindan giiven vermedigini belirtti.
Barr, Fed'in, piyasalarin merakla bekledigi faiz indirimlerine
iliskin yaptigd1 agiklamada, "Kisitlayici politikamizin ¢alismaya
devam etmesi icin biraz daha zaman tanimamiz gerekecek"
dedi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Japonya Maliye Bakani Shunichi Suzuki, yendeki mevcut
zayifigin olumsuz etkilerinden ve bunun ucretleri artirmaya
yonelik tesvikler Uzerindeki etkisinden endise duydugunu
soyledi. Suzuki, "En 6nemli hedeflerimizden biri fiyatlardaki
artigl asan Ucret artiglari saglamaktir. Ote yandan, fiyatlar
yuksek kalmaya devam ederse, Ucretler artsa bile bu hedefe
ulasmak zor olacaktir" dedi. Zayif yen ihracatgilar icin pozitif
olsa da, hammadde ithalatinin maliyetini artirarak tiketime
zarar verdigi igin Japon politika yapicilari igin bir sorun haline
geldi.

Google, Finlandiya'daki veri merkezinin genigletiimesine
yobnelik 1 milyar euroluk yatirm yapacagini duyurdu.
Aciklamada, s6z konusu veri merkezi kampisunin
genigletiimesine yodnelik istihdam, inovasyon ve ekonomik
faaliyeti desteklemek Uzere 1 milyar euroluk yatirim
yapilacagi kaydedildi. Google'un 2009'dan bu yana Hamina
veri merkezine ve ilgili altyapisina 3,5 milyar euro yatirim
yaptig1 belirtilen agiklamada, veri merkezinin o tarihten bu
yana Finlandiya'daki yerel ekonomiye katkida bulundugu ve
yeni yatirimla sirketin Ulkedeki toplam yatirimini 4,5 milyar
euronun uzerine ¢ikacag! ifade edildi.

halkyatirim X halkyatirim
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Tiirk Traktor (TTRAK, NOtr): Tark Traktor'in cirosu 1C24'te yilik bazda reel olarak %1 artigla 16,59 mir TL
seviyesinde, kurum beklentimizle uyumlu seviyede gergeklesti. Operasyonel karllik cephesinde sirketin FAVOK'l bu
dénemde yillik bazda %12,5 artisla 3,09 mir TL ile kurum beklentimizin hafif altinda gergeklesti. FAVOK marji da 1,9
puan artigla %18,6 seviyesine yukseldi. Operasyonel karlilikta strddrtlen gugli goérinime kargin bu dénemde sirketin
525,06 mn TL net parasal pozisyon zarar kaydetmesinin etkisiyle sirketin net kari %5,5 dastsle 1,75 mir TL
seviyesinde gercgeklesti. Net kar rakaminin kurum beklentimizle uyumlu oldugunu gézlemliyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TTRAK  F/K 11,2
Cari Fiyat (TL) 1.050,00 FD/FAVOK 7,5
52H En Yiksek (TL) 1.059,00 FD/Satiglar 1,7
52H En Dusuk (TL) 278,39 PD/DD 6,8
Piyasa Degeri (mn TL) 105.070,2
Piyasa Degeri (mn USD) 3.263,7 S1H 1,3%
Halka Aciklik Orani (%) 24% S1A 4,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,9% S3A 17,5%
Temettl Verimi 57% S1Y 121,0%
3A Hacim (mn TL) 601,4 YB 13,7%

Oyak Cimento (OYAKC, Pozitif): Sirket Yonetim Kurulu'nun 19.05.2024 tarihli karari ile 2025 yilina kadar misaade
edilmis kayith sermaye tavaninin 1.500.000.000 TL oldugu g6z 6nlne alinarak, halihazirda 1.246.578.406.000 TL
olan c¢ikarilmis sermayesinin, sermaye enflasyon dizeltme farklarindan karsilanmak suretiyle, mevcut ¢ikariimis
sermayenin %290 oraninda, 3.615.077.377 TL artirilarak 4.861.655.783 TL'ye c¢ikarilmasina, artirnrm neticesinde
olugacak paylarin ortaklara kaydi pay olarak bedelsiz dagitiimasina karar verildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu OYAKC F/K 10,3
Cari Fiyat (TL) 67,056 FD/FAVOK 8,6
52H En Yuksek (TL) 88,90 FD/Satiglar 2,6
52H En Disuk (TL) 32,76 PD/DD 31
Piyasa Degeri (mn TL) 83.583,1
Piyasa Degeri (mn USD) 2.596,2 S1H 7,7%
Halka Aciklik Orani (%) 24% S1A 6,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,7% S3A -17,9%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -38,4%
3A Hacim (mn TL) 622,8 YB -22,8%

f HalkYatirimMenkulDegerler

halkyatirim

in halkyatirim

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iligkin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glvenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

X halkyatirim
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Alfa Solar Enerji (ALFAS, Nétr): Alfa Solar Enerji, 1 TL nominal degerli paya 6denecek kar payini net 0,8152173 TL
olarak genel kurulun onayina sunacak. Teklif edilen nakit kar payr hak kullanim tarihi 14 Agustos olup, temettl
verimliligi son kapanis fiyatina gére %0,9’a isaret ediyor.

Hisse Kodu ALFAS F/K 30,9
Cari Fiyat (TL) 87,15 FD/FAVOK 21,5
52H En Yuksek (TL) 170,00 FD/Satiglar 4,0
52H En DusuUk (TL) 35,88 PD/DD 11,7
Piyasa Degeri (mn TL) 32.071,2
Piyasa Degeri (mn USD) 996,2 S1H -7,8%
Halka Aciklik Orani (%) 20% S1A -16,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -39,0%
Temetti Verimi 0,5% S1Y -19,9%
3A Hacim (mn TL) 436,0 YB -40,0%

Gersan Elektrik (GEREL, Pozitif): Sirket ile TECNIMONT firmasi arasinda, firmanin LPG EXTRACTION PLANT in
RHOURDE EL BAGUEL projesi i¢in Kablo Kanallari, Topraklama ve sair ekipman ihtiyaglarinin sirket tarafindan tedarik
edilmesine yonelik ve yaklasik olarak 493.000,00 USD bedelli siparis alinarak, bahsi gegen urlnlerin Gretim surecine
baslandigi bildirildi. Ayrica, Sirket ile GRANADA EUROPE firmasi arasinda, firmanin ONYX TOWER projesi igin
ihtiyaclarin sirket tarafindan tedarik edilmesine yénelik ve yaklasik olarak 232.000,00 USD bedelli siparis alinarak, tretim
surecine baslandi.

Hisse Kodu GEREL F/K
Cari Fiyat (TL) 43,00 FD/FAVOK 170,2
52H En Yuksek (TL) 49,48 FD/Satiglar 2,5
52H En Dusuk (TL) 15,86 PD/DD 7,7
Piyasa Degeri (mn TL) 3.440,0
Piyasa Degeri (mn USD) 106,9 S1H -7,0%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 79% S1A 5,3%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,0% S3A 50,6%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -10,2%
3A Hacim (mn TL) 264,0 YB 53,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Carpanlar Bazinda BIST

8.5
Son 3 Ay Son1 Yil
80 Kapanig 7.13x
75 Minimum 6.59x 4.60x
7.0 / Maksimum 7.88x 7.88x
6.5 N Ortalama 7.28x 6.68x
6.0 Minimuma Uzaklik 0.53x 2.53x
55 Maksimuma Uzaklik -0.75x -0.75x
50/ Performans -3.9% 52.6%
45
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
(2] (2] (] o [ag] m m o o o o < < < < < < < . - -
$ 5§88 sgggEgEsEsssssssgs garpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
R carpan seviyesine %6.3 yakiniz
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev - :
XBANK PD/DD Garpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari
/ ( )/ / ( ) Son 3 Ay Son1Yil
23.5 Kapanig 1.52x
Minimum 0.99x 0.57x
191 Maksimum 1.52x 1.52x
Ortalama 1.27x 1.16x
Minimuma Uzaklik 0.53x 0.95x
148 Maksimuma Uzaklik 0.00x 0.00x
Performans 10.9% 137.3%
10.4
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o o e e w e 4 s S g e ¢arpan seviyesine %16; son bir yillik ortalama
& d g g g dddd e g dgdg P
g 53 53 8 g g 9 JIJ 93 I g9 3 3 3 ¢arpan seviyesine %23.5 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

i;’;i Son 3 Ay Son 1 Yil
18.5 Kapanig 11.02x
1;2 - Minimum 9.15x 9.15x
15.5 Maksimum 16.47x 20.27x
pe / v ""‘Wﬁ\ ‘”// i Ortalama 12.70x 14.53x
12.5 / \V/ Minimuma Uzaklik 1.86x 1.86x
115 Maksimuma Uzaklik -5.45x -9.25x
13? ' Performans -24.1% 6.9%

8.5

7.5

65 @ 0m omom o omomomomomomom ot oY% YOS OS N Mevcut c.iuru.mda, son ii¢ qyllk ortalama

A 8 S 8 g3 s I IS T I I F T T g carpan seviyesine %15; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %31.9 yaklmz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 10.25

w i Minimum -3.1 -8.4

Maksimum 13.0 295

Ortalama 6.5 9.3

Minimuma Uzakhk 13.3 18.7

M V Maksimuma Uzaklik -2.8 -19.3

Performans 7.8% 11.7%

3 3 S S S 8 a 3 3 3 5 E E & E E E Me!/cutdurumda, son ii.g;ayllkortalama

S 55 Fg g gI 8T g gg g T seviyeye 3.7 puan; son bir yillik ortalama
= Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 0.9 puan yakiniz.

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

70 40 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
60 Son 3 Ay Son1 Yil
Kapani 52.5
50 Apanis
Minimum 23.0 0.0
40 Maksimum 65.0 65.0
0 Ortalama 475 31.3
30 Minimuma Uzaklik 295 525
2 Maksimuma Uzakhk -12.5 -12.5
Performans 1.8% 10.3%
10
0 -40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g 8 8 2 2 3 8 2 2 82 38 3 3 ¥ ¥R Y3 seviyeye 5 puan; son bir yillik ortalama
S~ S~ ~ ~ =~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ ~ ~ S~
wn Yo} ~ ~ o) [e2) [e2) o — — o~ ) ) o o < < wn .
S & © o ©6 & 8 9 d « +®d o o o o o o o seviyeye 21.2 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
35 (Normalize Edilmis)
30 Son 3 Ay Son1Yil
25 Kapanig 8.0
20 | Minimum -5.0 -7.2
15 Maksimum 15.1 32.7
10 v Ortalama 5.6 10.4
5 Minimuma Uzakhk 13.0 15.2
0 Maksimuma Uzaklik -7.1 -24.7
-5 Performans 8.8% 6.3%
-10
-15
[ag} o (2] o o o o o o o o < < < < < < < .
d g & 9 g 9 9 g 9 o9 98 9 9 9 9 g9 98 g Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
8 £§ 5 5 8 83 8 8 & - 8 8 8 8 8 3 38 8 seviveve 2.4 puan uzadiz
XUSIN - MSCl GOU (sag eksen) Ortalama viyeye 2.4 puan uzagiz.
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Dénemi Beklenti Onceki
20 Mayis 04:15 Cin 1Yillik Kredi Faiz Orani 20.May 3,45% 3,45%
20 Mayis 04:15 Cin 5Yillk Kredi Faiz Orani 20.May 3,95% 3,95%
20 Mayis 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Mart -0,1% 1,5%
20 Mayis 15:45 ABD Fed Uyesi Bostic'in Konusmasi - - -
20 Mayis 16:00 ABD Fed Uyesi Barr'in Konusmasi - - -
21 Mayis 02:00 ABD Fed Uyesi Bostic'in Konugmasi - - -
21 Mayis 11:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lagarde'in ve Yellen'in Konugmasi - - -
21 Mayis 11:00 Euro Bolgesi AMB Cari Hesap (Milyar Euro) Mart - 29,5
21 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Mart 20,0 17,9
21 Mayis 15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Digi Aktivite Endeksi Mayis - -12,4
21 Mayis 16:00 ABD Fed Uyesi Barkin'in Konugmasi - - -
21 Mayis 16:00 ABD Fed Uyesi Waller'in Konugmasi - - -
21 Mayis 16:05 ABD Fed Uyesi Williams'in Konusmasi - - -
21 Mayis 16:10 ABD Fed Uyesi Bostic'in Konugmasi - - -
21 Mayis 18:45 ABD Fed Uyesi Barr'in Konusmasi - - -
22 Mayis 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Nisan -296,0 -366,5
22 Mayis 02:50 Japonya ihracat (Yillik) Nisan 11,0% 7,3%
22 Mayis 02:50 Japonya ithalat (Yillik) Nisan 8,8% -4,9%
22 Mayis 02:50 Japonya Gekirdek Makine Siparisleri (Aylik) Mart -2,0% 7,7%
22 Mayis 02:50 Japonya Gekirdek Makine Siparisleri (Yillik) Mart 1,4% -1,8%
22 Mayis 02:00 ABD Fed Uyesi Bostic'in Konugmasi - - -
22 Mayis 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yuan) Nisan -373,5 -366,5
22 Mayis 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 17.May - 0,5%
22 Mayis 16:40 ABD Fed Uyesi Goolsbee'nin Konusmasi - - -
22 Mayis 17:00 ABD Mevcut Konut Satiglari (Aylk) Nisan 0,6% -4,3%
22 Mayis 21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari 01.May - -
23 Mayis 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Oncil) Mayis - 49,6
23 Mayis 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Oncil) Mayis - 54,3
23 Mayis 09:00 Japonya Makine Siparisleri (Yillik, Final) Nisan - -11,6%
23 Mayis 10:00 Tirkiye Tuketici Glveni Mayis - 80,5
23 Mayis 11:00 Euro Bélgesi HCOB imalat PMI (Oncii) Mayis 46,1 45,7
23 Mayis 11:00 Euro Bolgesi HCOB Hizmet PMI (Oncii) Mayis 53,6 53,3
23 Mayis 14:00 Turkiye TCMB Faiz Karari 23.May 50,0% 50,0%
23 Mayis 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Nisan 0,13 0,15
23 Mayis 15:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Basvurulari 18.May 220k 222k
23 Mayis 15:30 ABD Devam Eden issizlik Maagi Bagvurulari 11.May 1791k 1794k
23 Mayis 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Oncii) Mayis 49,0 50,0
23 Mayis 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Mayis 51,4 51,3
23 Mayis 17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Aylik) Nisan -2,1% 8,8%
23 Mayis 17:00 Euro Bolgesi Tiiketici Giveni (Oncil) Mayis -14,3 -14,7
23 Mayis 18:00 ABD Kansas City Fed imalat Aktivite Endeksi Mayis -7,0 -8,0
23 Mayis 22:00 ABD Fed Uyesi Bostic'in Konugmasi - - -
24 Mayis 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Nisan 2,4% 2,7%
24 Mayis 02:30 Japonya Gida Digi Ulusal TUFE (Yillik) Nisan 2,2% 2,6%
24 Mayis 02:30 Japonya Gida ve Enerji Digi Ulusal TUFE (Yillik) Nisan 2,4% 2,9%
24 Mayis 10:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Schnabel'in Konusmasi - - -
24 Mayis 11:00 Turkiye Yabanci Turist Girigleri (Yillik) Nisan - 15,7%
24 Mayis 12:15 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi - - -
24 Mayis 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Nisan -0,7% 2,6%
24 Mayis 16:35 ABD Fed Uyesi Waller'in Konusmasi - - -
24 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Hissiyati (Final) Mayis 67,7 67,4
24 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi Cari Kosullar Endeksi (Final) Mayis - 68,8
24 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Final) Mayis - 66,5
24 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Mayis - 3,5%
24 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Mayis - 3,1%
24 Mayis 18:00 ABD Kansas City Fed Hizmet Aktivite Endeksi Mayis - 9,0
24 Mayis 18:25 Euro Bolgesi AMB Uyesi Centeno'nun Konusmasi - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr
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Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Mudar
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Yonetmen

Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahht

Uzman
Otomotiv, Dayanikl Tuketim, Gida &
icecek, Enerji
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Bankacilik
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K. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

idiIS@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 70

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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